Upravljanje projektima sa principima investicija

Kolkvijum II -     Grupa 1
1. Klasifikacija i modeli procene akcija

1. Analiza osetljivosti 
2. Zadatak - Unosni podaci
	Stavke
	Bez projekta
	Projekat

	 
	
	 

	I UKUPNI PRIHODI
	0
	459202

	1. Domaća realizacija
	
	459.202


	2. Izvoz
	
	 

	II UKUPNI RASHODI
	0
	354228

	1. Poslovni rashodi 
	0
	354228

	1.1 Materijalni troškovi
	0
	241270

	.. Sirovine (pamucno predivo)
	
	198941

	.. energija i fluidi (struja, voda, nafta)
	5736

	.. investiciono odr`avanje 
	3900

	.. proizvodne usluge 
	2600

	.. neproizvodne usluge 
	25501

	.. ostali troškovi 
	
	4592

	1.2. Amortizacija
	
	15750

	1.3. Nematerijalni tro{kovi (reklame)
	4592

	1.4. Bruto lični dohoci
	
	92616

	2. Ostali rashodi finansiranja
	 
	 

	
	
	


Ekonomski vek projekta je 5 godina. 

Stepen koričćena kapaciteta po godinama je sledeći:

	1. godina
	2. godina
	3. godina
	4. godina
	5. godina

	30
	60
	100
	100
	100


TEHNIČKA  STRUKTURA  INVESTICIJA  I  DINAMIKA  IZGRADNJE 

	Opis
	 
	Ukupno
	 
	 

	Godine
	
	 
	0
	1

	I Osnovna sredstva
	 
	360000
	360.000
	0

	1. Građevinski radovi
	
	230.000
	230.000
	

	2. Zemlji{te
	
	30.000  
	      30.000
	

	3. Oprema
	
	100.000
	100.000
	0

	3.1. Postojeca
	
	0
	
	

	3.2. Nova
	
	100.000
	100.000
	

	3.3. Carina
	
	0
	
	

	4. Osniva~ka ulaganja
	
	0
	0
	0

	4.1. Know how
	
	0
	
	

	4.2. Obuka kadra
	
	0
	
	

	4.3. Tehni~ka dokumentacija
	0
	
	

	II Obrtna sredstva
	 
	20.400
	20.400
	0

	Ukupno (I+II)
	 
	380.400
	380.400
	0


 Konstrukcija finansiranja je sledeća:

- sopstvena sredstva iznose 80,3% ili 305.400 Evra
- kredit iznosi 19,7% ili 75.000 Evra. (rok otplate je 4 godine, grejs period 1 godina i kamatna stopa 3%)

Plan otplate kredita je sledeći:

	Godina
	 
	1
	2
	3
	4
	5
	Ukupno

	Kamate
	
	
	3691
	2707
	1723
	738
	8.859

	Rate
	
	
	19687
	19687
	19687
	19687
	78.750

	Anuiteti
	 
	0
	23379
	22394
	21410
	20426
	87.609


Zadatak na osnovu prezentiranih podataka je sledeći:

1. Sastaviti obračun amortizacije i izračunati ostatak vrednosti projekta

2. Sačiniti projekciju ekonomskog toka projekta (ostatak vrednosti projekta iznosi: 281.250, diskontna stopa iznosi 12% sa sledećim diskontnim faktorima:

	1
	2
	3
	4
	5

	1
	0,892857
	0,797194
	0,711780
	0,635518

	
	
	
	
	


Porezi i doprinosi iznose po godinama:

	1
	2
	3
	4
	5

	2047
	5299
	10227
	10325
	10424


Akumulacija iznosi: 0

Rešenje: 
1. Obračun amortizacije 
	Stavke
	Nabavna
 vrednost
	Stopa amortizacije
	Godišnja
 amortizacija
	Godina veka projekta
	Ispravka
 vrednosti
	Ostatak
 vrednosti

	Zemljište
	30.000
	0%
	0
	5
	0
	30.000

	Gradjevinski objekti
	230.000
	3%
	6.900
	5
	34.500
	195.500

	Nova oprema
	100.000
	10%
	10.000
	5
	50.000
	50.000

	UKUPNO
	360.000
	-
	16.900
	-
	84.500
	275.500


Iz ove tabele vidimo da ispravka vrednosti iznosi 275.500. 
Projekcija ekonomskog toka

	Korišćenje kapaciteta
 (%)
	30
	60
	100
	100
	100

	Stavke
	1
	2
	3
	4
	5

	A Primici
	137.606
	275.521
	459.202
	459202
	740.452

	I UKUPNI PRIHODI

	137.606
	275.521
	459.202
	459202
	459202

	1. Domaća realizacija
	    137.606
	275.521
	459.202
	459.202
	459.202

	2. Izvoz
	0
	0
	0
	0
	0

	II OSTATAK VREDNOSTI

	0
	0
	0
	0
	281.250

	1. Osnovnih sredstava
	0
	0
	0
	0
	281.250

	B Izdaci
	483.990
	208.386
	348.705
	348.803
	348.902

	III INVESTICIJE

	380.400
	
	0
	0
	0

	IVZamena osnovnih sredstava
	0
	0
	0
	0
	0

	V UKUPNI RASHODI

	103.590
	208.386
	348.705
	348.803
	348.902

	1. materijalni troškovi
	72.381
	144.762
	241.270
	241.270
	241.270

	2. brto lični dodaci
	27.785
	55.570
	92.616
	92.616
	92.616

	3. nematerijalni troškovi
	1.377
	2.755
	4.592
	4.592
	4.592

	4. porezi i doprinosi

	2047
	5299
	10227
	10325
	10424

	5. Izdvajanje iz akumulacije
	0
	0
	0
	0
	0

	C Neto primici/izdaci (A – B)
	- 274.456
	67.135
	110.497
	110.399
	391.550


Prema ovom kriterijmu projekat je rentabilan.
Upravljanje projektima sa principima investicija

Kolkvijum II - Grupa 2
1. Klasifikacija i modeli procene obveznica
2. Investicioni fondovi
3. Zadatak - Unosni podaci
	Stavke
	Bez projekta
	Projekat

	 
	
	 

	I UKUPNI PRIHODI
	0
	459202

	1. Doma}a realizacija
	
	459.202

	2. Izvoz
	
	 

	II UKUPNI RASHODI
	0
	354228

	1. Poslovni rashodi 
	0
	354228

	1.1 Materijalni troškovi
	0
	241270

	.. Sirovine (pamucno predivo)
	
	198941

	.. energija i fluidi (struja, voda, nafta)
	5736

	.. investiciono odr`avanje 
	3900

	.. proizvodne usluge 
	2600

	.. neproizvodne usluge 
	25501

	.. ostali troškovi 
	
	4592

	1.2. Amortizacija
	
	15750

	1.3. Nematerijalni tro{kovi (reklame)
	4592

	1.4. Bruto lični dohoci
	
	92616

	2. Ostali rashodi finansiranja
	 
	 

	
	
	


Ekonomski vek projekta je 5 godina. 

Stepen koričćena kapaciteta po godinama je sledeći:

	1. godina
	2. godina
	3. godina
	4. godina
	5. godina

	30
	60
	100
	100
	100


TEHNIČKA  STRUKTURA  INVESTICIJA  I  DINAMIKA  IZGRADNJE 

	Opis
	 
	Ukupno
	 
	 

	Godine
	
	 
	0
	1

	I Osnovna sredstva
	 
	360000
	360.000
	0

	1. Građevinski radovi
	
	230.000
	230.000
	

	2. Zemljište
	
	30.000  
	      30.000
	

	3. Oprema
	
	100.000
	100.000
	0

	3.1. Postojeca
	
	0
	
	

	3.2. Nova
	
	100.000
	100.000
	

	3.3. Carina
	
	0
	
	

	4. Osniva~ka ulaganja
	
	0
	0
	0

	4.1. Know how
	
	0
	
	

	4.2. Obuka kadra
	
	0
	
	

	4.3. Tehni~ka dokumentacija
	0
	
	

	II Obrtna sredstva
	 
	20.400
	20.400
	0

	Ukupno (I+II)
	 
	380.400
	380.400
	0


Konstrukcija finansiranja je sledeća:

- sopstvena sredstva iznose 80,3% ili 305.400 Evra
- kredit iznosi 19,7% ili 75.000 Evra. (rok otplate je 4 godine, grejs period 1 godina i kamatna stopa 3%)

Plan otplate kredita je sledeći:

	Godina
	 
	1
	2
	3
	4
	5
	Ukupno

	Kamate
	
	
	3691
	2707
	1723
	738
	8.859

	Rate
	
	
	19687
	19687
	19687
	19687
	78.750

	Anuiteti
	 
	0
	23379
	22394
	21410
	20426
	87.609


Zadatak na osnovu prezentiranih podataka je sledeći:

A) Sačiniti projekciju finansijskog toka projekta ako:
- ostatak vrednosti projekta iznosi: 281.250
      - Porezi i doprinosi iznose po godinama:

	1
	2
	3
	4
	5

	2047
	5299
	10227
	10325
	10424


      - Akumulacija iznosi: 0

B). a)   Neto novčani tok i diskontni faktor za stopu 12,0% po godinama iznosi:

	Godina veka projekta
	Neto primici u 000 din.
	Diskontni faktori uz diskontnu stopu 12.0%
	NP x IIi 12,0 u 000 din.

	0
	-344.168
	1,000
	-344.168

	1
	272.766
	0,8928
	243.525

	2
	55.554
	0,7972
	44.488

	3
	11.214
	0,7118
	7.982

	4
	11.214
	0,6355
	7.126

	Ukupno
	-
	-
	- 41.047



Da bi projekat bio prihvatljiv NSV mora biti veća od 1, pošto u ovom primeru NSV je manja od 1, prema ovom pokazatelju projekat nije prihvatljiv.
Na osnovu podataka izračunati:

a. Neto sadašnju vrednost projekta

b. Period povraćaja investicionih ulaganja

Dati zaključak o prihvatljivosti projekta na bazi sprovedene analize
Rešenje 
1) Projekcija finansijskog toka

	Korišćenje kapaciteta
 (%)
	30
	60
	100
	100
	100

	Stavke/Godine
	1
	2
	3
	4
	5

	A Primici
	518.006
	275.521
	459.202
	459202
	740.452

	I UKUPNI PRIHODI

	137.606
	275.521
	459.202
	459202
	459202

	1. Domaća realizacija
	137.606
	275.521
	459.202
	459.202
	459.202

	2. Izvoz
	0
	0
	0
	0
	0

	II OSTATAK VREDNOSTI

	0
	0
	0
	0
	281.250

	1. Osnovnih sredstava
	0
	0
	0
	0
	281.250

	III IZVORI FINANSIRANJA

	380.400
	0
	0
	0
	0

	1. Sopstveni izvori
	305.400
	0
	0
	0
	0

	2. Krediti
	75.000
	0
	0
	0
	0

	B Izdaci
	483.990
	231.765
	371.099
	370.213
	369.328

	III INVESTICIJE

	380.400
	0
	0
	0
	0

	IVZamena osnovnih sredstava
	0
	0
	0
	0
	0

	V UKUPNI RASHODI

	103.590
	231.765
	371.099
	370.213
	369.328

	1. Materijalni troškovi
	72.381
	144.762
	241.270
	241.270
	241.270

	2. Bruto lični dodaci
	27.785
	55.570
	92.616
	92.616
	92.616

	3. Nematerijalni troškovi
	1.377
	2.755
	4.592
	4.592
	4.592

	4. Porezi i doprinosi

	2.047
	5.299
	10.227
	10.325
	10.424

	5. Izdvajanje iz akumulacije
	0
	0
	0
	0
	0

	6. Anuiteti
	0
	23.379
	22.394
	21.410
	20.426

	C Neto primici/izdaci (A – B)
	34.016
	43.756
	88.103
	88.989
	371.124


Prema ovom pokazatelju projekat je likvidan.
Period povraćaja investicionih ulaganja

	Godina
	Ukupna ulaganja
	Neto primici
	Nepokriveni deo

	
	Godišnji iznos
	Kumulativ
	Godišnji iznos
	Kumulativ
	

	1
	380.400

	380.400
	-
	-
	-380.400

	2
	
	-380.400
	272.766
	272.766
	-107.634

	3
	
	-380.400
	55.554
	328.320
	-52.080

	4
	
	-380.400
	11.214
	339.534
	-40.866

	5
	
	-380.400
	11.214
	350.748
	-29.652


Na osnovu ovog pokazatelja vidimo da dato preduzece svoja ulaganja nije u mogućnosti da vrati u roku od 5 godina.
� Vrednosti se uzimaju iz tabele tehničke strukture investicija, samo za osnovna sredstva


� Vrednost se dobija kao porocenat od nabavne vrednosti


� Vrednos se dobija kao proizvod godišnje amortizacije i godine veka projekta


� Vrednost se dobija kao razlika nabavne vrednosti i ispravke vrednosti


� Vrednosti se unose iz unosne tabele, s tim sto se kod kapaciteta d 30 % i 60% umanjuje vrednost za isti procenat


� Vrednost se uzima iz unosne tabele i umanjuje se u zaisnsti od korišćenja kapaciteta


� Ostatak vrednsti se unosi samo u poslednjoj godini veka projekta


� Iznos ivesticija se unosi samo kod prve godine veka projekta i uzima se iz tabele tehnička struktura investicije


� Vrednost se uzima iz unosne tabele


� Uzima se iznos iz tabele porezi i doprinosi


� Vrednosti se unose iz unosne tabele, s tim sto se kod kapaciteta d 30 % i 60% umanjuje vrednost za isti procenat


� Vrednost se uzima iz unosne tabele i umanjuje se u zaisnsti od korišćenja kapaciteta


� Ostatak vrednsti se unosi samo u poslednjoj godini veka projekta


� Iznos izvora finansiranja mora da bude jednaka iznosu investicija, vrednost se beleži samo za prvu godinu


� Iznos investicija se unosi samo kod prve godine veka projekta i uzima se iz tabele tehnička struktura investicije


� Vrednost se uzima iz unosne tabele


� Uzima se iznos iz tabele porezi i doprinosi


� Uzima se vrednost iz tabele tehničke strukture
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